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Valoracié de 'lPC del mes de novembre

PIMEC considera que el repunt inflacionari de novembre és
puntual i que no pot condicionar decisions que suposin
augmentar la pressio en els costos de les pimes

Destaca que tot i que I'lPC repunta, aquest fet no pot suposar un obstacle a I'hora de
continuar rebaixant de manera escalonada els tipus d’interes per aconseguir un equilibri
entre preus i creixement economic

Barcelona, 13 de desembre del 2024. PIMEC ha constatat avui que I'lPC de novembre
ha repuntat i s’ha situat en el 2,4%, trencant, per segon mes consecutiu, latendéncia
de moderacio6 dels preus observada en els darrers mesos, la qual cosa ha comportat
que el registre se situi per sobre de I'objectiu d’inflacié a llarg termini fixat per BCE
(2,0%). L’entitat ha explicat que aquesta situacié ha estat resultat de 'augment dels
preus relacionats amb I'habitatge, a partir de lincrement dels de la calefaccié,
enllumenat i distribucié d’aigua, i tot a punta a I'electricitat, doncs els preus dels
carburants i combustibles s’han reduit. Aquest repunt de I'lPC interanual al novembre
respon principalment a un efecte base derivat de la forta caiguda dels preus de
I'energia observada fa un any. Aquest efecte s’ha vist amplificat per la finalitzacié de
I''VA zero en determinats aliments basics, que ha contribuit, encara que de manera
menys significativa, a aquest increment. Malgrat aquest escenari, I'index subjacent es
manté també en el 2,4%, fet que evidencia una certa estabilitat en els preus de béns i
serveis que exclouen els components més volatils.

En un context de politiques monetaries restrictives del Banc Central Europeu (BCE),
PIMEC creu que aquesta situacié a Espanya sera puntual i continua observant que ens
trobem en una fase de contencio6 progressiva dels preus, tal com mostra I'evolucié dels
preus al conjunt de la UE. En aquest sentit, la incertesa es centra, d’'una banda en la
politica monetaria que impulsara la nova administracié als EUA i en el creixement
economic, tant a Europa com a nivell global. L’entitat continua considerant convenient
la reduccié escalonada del tipus d’interés per aconseguir un equilibri entre preus i
creixement, tal com va fer ahir el BCE en rebaixar un quart de punt els tipus
d’interés, amb l'objectiu de reduir la incertesa empresarial i estimular la inversio.

L'evolucié de la inflacié subjacent revela que no hi ha tensions inflacionaries de
gran intensitat a mig termini, fet coherent amb el context d'alentiment progressiu en
la creaci6 d'ocupacid. Aquest factor limita les pressions inflacionaries derivades de la
demanda interna, tot i que la resistencia de la inflacié subjacent a baixar de la cota del
2% evidencia una persistencia en sectors clau com els serveis. En aquests sectors, els
increments salarials i els ajustos posteriors a la crisi energetica continuen exercint una
pressié significativa sobre els preus finals.

La situacio actual reflecteix la incidéncia que els preus energétics tenen sobre el
comportament general dels preus mesurats a partir de I'lPC. Aixi, a mitja termini, PIMEC
continua considerant que cal accelerar I’electrificacié de I’economia, a la vegada

que augmentar la generacio renovable combinada amb I’emmagatzematge, fets
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gue tindran una incidéncia positiva en els preus, aixi com, en la reducci6 de la
dependéncia energeética exterior.

Un altre factor que pot condicionar I'evolucié de I'lPC dels proxims mesos és
I'increment anunciat d'impostos en el marc de la reforma fiscal. Aquesta mesura,
combinada amb déficits estructurals importants, pot suposar un fre a la contenci6 de
preus, afegint pressidé sobre els costos empresarials i la capacitat de consum de les
families. Aixo posa de manifest la importancia de desenvolupar politiques publiques que
equilibrin I'estabilitat macroecondmica amb el suport actiu al teixit productiu.

A partir de 'IPC de novembre, PIMEC destaca que:

e Aquest augmenta sis decimes en relacié amb el mes d’octubre i se situa en el 2,4%,
i supera en quatre décimes l'objectiu d’inflacié a llarg termini.

e Aquest comportament dels preus és consequéncia de l'augment de preus
relacionats amb I'habitatge (7,4%), sobretot a partir de I'increment dels mateixos en
la calefaccid, enllumenat i distribucidé d’aigua (13,7%), de I'hoteleria i restauracio
(4,2%) i de les begudes alcohdliques i tabac (3,6%). En sentit contrari pressionen a
la baixa la reducci6 dels preus del transport (-1,0%) i el manteniment o poc
increment dels preus de les comunicacions (0,0%) i del vestit i calgat (0,2%).

¢ Lainflacié subjacent, que no té en compte els aliments no elaborats ni els productes
energetics, es redueix una décima i se situa en el 2,4% i se situa en el mateix
registre que I'index general.

o Enrelaci6 amb el mes anterior (intermensual), els preus augmenten dues decimes
a Espanya i tres décimes a Catalunya.

e En termes de variacié interanual, l'increment a Catalunya se situa per sobre del
d’Espanya (2,6% i 2,4%, respectivament). De forma més accentuada, la inflacié
subjacent se situa a Catalunya per sobre la d’Espanya (2,7% i 2,4%,
respectivament).

e Per grups, a Catalunya destaca, 'augment de preus de I'habitatge (7,0%), de
I'hoteleria i restauracio (4,4%) i de les begudes alcoholiques i tabac (3,4%). En sentit
contrari, els preus es van reduir al transport (-0,5%).

Pel que fa a la Uni6 Monetaria, la taxa harmonitzada, en relaci6 amb el mes anterior,
augmenta sis decimes a Espanya (de I'1,8% al 2,4%) i tres décimes a la UM (del 2,0%
al 2,3%). Aquesta evolucio situa el creixement dels preus a Espanya una decima per
sobre dels de la UE, la qual cosa comporta que la incidéncia dels preus en la
competitivitat és lleument negativa respecte als paisos europeus.
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