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PIMEC valora positivament la baixada de tipus d'Interes del
BCE com a mesura per estimular I'economia

S’espera que el BCE baixi a un maxim del 0,5% addicional durant aquest 2024, en una
o dues baixades, a causa del repunt de la inflacié dels proxims mesos

La patronal millora les perspectives de 'economia catalana per aquest any 2024, malgrat
algunes febleses i factors d’incertesa

Barcelona, 6 de juny del 2024. Després que el Banc Central Europeu (BCE) hagi
anunciat avui una reduccio dels tipus d'interes de 25 punts basics, situant-los al 4,25%,
PIMEC considera aquesta decisi6 positiva i necessaria per estimular ’economia
europea, on el creixement econdmic ha sigut deébil I'adltim any, i per establir unes
millors condicions financeres per a I’any 2025. La patronal ha explicat que la baixada
de tipus d'interés suposa un alleujament per a moltes pimes que, en els Ultims mesos,
han afrontat dificultats en l'accés al credit. A més, ha recordat que aquesta decisié posa
final a la pujada del cost dels diners iniciada el juliol de 2022 a causa de l'increment
accelerat de la inflacié i marca 'inici d’un cicle de baixades que acompanyin la baixada
de la inflacio.

Tot i la baixada de tipus d’avui, PIMEC considera que en els propers mesos hi haura
un repunt de la taxa interanual d’inflacio, principalment a causa d'un efecte
estadistic conegut com a efecte base i no per unatensié real en els preus. La inflacié
subjacent, que exclou els components més volatils com l'energia i els aliments no
processats, i altres indicadors com I'index de Preus de Produccié (IPP) i els preus
implicits del PIB, indiquen que no hi ha un tensionament significatiu en els preus dels
productes. En aquest context, les properes baixades de tipus d'interés no seran
necessariament rapides niimmediates. L’escenari més probable és que les proximes
baixades es produeixin ja passat I’estiu i que es produeixi una o dues baixades meés,
per situar el tipus a finals d’any entre el 3,75%-4%.

Cal recordar que, tot i la millora del creixement de la zona euro durant el primer trimestre
de 2024, amb un creixement del 0,3%, el creixement de 'economia europea va ser molt
moderat durant el 2023 i és necessari no mantenir els tipus alts més enlla del necessari.
Diversos estudis fixen el tipus d’interés neutral de la zona euro, que és aquell que es
considera que ni estimula ni frena 'activitat econdmica, entre el 0,5% i I'1%. Per tant, la
baixada anunciada pel BCE és un pas en la direccié correcta per aconseguir aquest
objectiu i que I'economia europea no entri en recessio.

Aquesta reduccio també aportara una major certesa a la planificacio financera i
inversions futures de les empreses i al mercat financer. A partir d’aquesta baixada
es comencga un cami de reduccions progressives a mesura que la inflacié es controla,
que permetra que el sector financer vagi millorant les condicions d’accés al crédit,
especialment a partir de I'any 2025.

Implicacions per a les pimes

En els proxims mesos, la majoria de les pimes no percebran canvis immediats en
les condicions de crédit, ja que encara ens trobem en un entorn de crédit bancari



restrictiu per a les empreses i els canvis en els tipus d’interés tenen una demora en la
seva transmissio al sistema financer.

De cara al'ultim trimestre de I'any i principi del vinent, la continuitat en la moderacio
dels preus i les possibles noves baixades poden donar pas a una millora en les
condicions crediticies, establint una base solida per mantenir el creixement durant el
2025 i proporcionar un entorn més favorable al finangament necessari de les mipimes
per a les seves operacions i expansions.

Revisid de I'escenari econdmic per als propers 6 mesos

La recent baixada de tipus d'interés coincideix amb la revisiéo de l'escenari
economic que ha fet PIMEC per als proxims sis mesos. Les condicions economiques
per a aquest periode han millorat, gracies també a la millora de les perspectives de
I'economia europea, i es preveu que I'economia catalana pugui créixer al voltant del
2%.

El consum de les families mostra fortalesa en alguns sectors, com l'alimentacié i la
farmacia, pero feblesa en béns duradors com la tecnologia i el téxtil. Pel que fa a la
inversio, el creixement es manté moderat, amb una disminucié notable en la inversio en
béns d'equipament perd amb un lleuger augment en la inversié en construccié. A més,
la millora de les condicions de sequera també afavoreix aquesta millora de perspectives.

Malgrat aquesta millora de les perspectives, encara hi ha molts elements d'incertesa i
perills que confirmen que ens trobem en un procés de consolidaciéo economica.
Factors com les tensions geopolitiques i la volatilitat dels preus energetics representen
riscos significatius. Encara no es pot afirmar que s'ha iniciat un nou cicle de creixement
economic sostenible. Aguesta situacié requereix una adaptacié proactiva de les
politiques econdmiques per assegurar un creixement estable i durador.

Relaci6 entre politigues fiscals i monetaries

Des de PIMEC, considerem important acompanyar la baixada de tipus d’interés
amb una moderacié de la politica fiscal expansiva de les administracions
publiques per evitar un augment excessiu del deficit public. La millora de les
condicions crediticies hauria de facilitar un increment del crédit a les empreses,
especialment per a inversions que impulsen el creixement economic. No obstant aixo,
hi ha el perill que si es perpetua l'increment del deute necessari per financar els déficits
publics, es retragui el crédit i les possibilitats de creixement a les empreses, al mateix
temps que s’incrementa el nivell impositiu de 'economia per financar els nous déficits i
s’entri en una espiral que freni el creixement del consum i de la inversio privada.



