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Evolucio del PIB del 2024

El 2024 ha estat un any de creixement economic notable per a Espanya, amb un augment del PIB del 3,2%,
superior al 2,7% registrat el 2023. Aquest creixement s'ha sustentat en una forta demanda interna, mentre
que la demanda externa ha perdut protagonisme. En aquest informe presentem els principals elements
de l'evolucié economica de l'any 2024, per entendre millor les perspectives i reptes per 'any 2025.

Podeu consultar aqui 'informe complert de perspectives economiques 2025.

Principals indicadors economics del 2024
e PIB envolum: +3,2% (vs. +2,7% el 2023).
e Aportacié de la demanda nacional: +2,8 punts (vs. +1,7 el 2023).
e Aportacio de la demanda externa: +0,4 punts (vs. +1,0 el 2023).
e Consum privat: +2,8% (vs. +1,7% el 2023).
e  Consum public: +4,9% (vs. +5,2% el 2023).
e Inversi6 (FBCF): +1,2% (vs. -1,6% el 2023).
e Exportacions: +2,9% (lleugera desacceleracio respecte al 2023).
e Importacions: +2,0% (per sobre del creixement de les exportacions).

e Deflactor del PIB: +2,3% (desacceleracié de la inflacid).

Composicio del creixement: Demanda interna vs. demanda externa

El creixement del 2024 ha estat impulsat fonamentalment per la demanda interna, que ha guanyat
protagonisme respecte al 2023.

e El consum privat ha experimentat un creixement del 2,8%, evidenciant una recuperacio del
poder adquisitiu de les llars en un context d'inflacié moderada.

e El consum public s'ha mantingut fort (+4,9%), si bé amb un lleuger alentiment respecte a l'any
anterior.

e Lainversio (FBCF) ha registrat un repunt significatiu (+2,1%), revertint la caiguda del 2023 (-2,1%).
Aquest creixement ha estat desigual segons els seus components:

o Habitatge i construccié: +2,6% (vs. +3,0% el 2023). Es detecta una lleugera
desacceleracio en la inversid en edificacié, possiblement per una estabilitzacié de la
demanda immobiliaria i condicions financeres més restrictives.
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o Maquinaria i equipament: +3,8% (vs. +1,0% el 2023). La inversidé en béns d’equip ha
repuntat fortament, indicant una millora en la renovacié tecnologica i modernitzacio
industrial.

o Productes de la propietat intel-lectual: +1,2% (vs. +1,1% el 2023). Es manté estable la
inversio en recerca, desenvolupament i innovacio.

o Existéencies: -0,2% (vs. -0,8% el 2023). Aquesta dada reflecteix una millora de la
confianga empresarial i una reactivacio de la inversid en actius fixos materials (+5,8%).

e La demanda externa ha tingut un paper més modest, amb exportacions creixent a un ritme del
2,9%, mentre que les importacions han augmentat un 2,0%, limitant I'aportacié neta del sector
exterior.

Evoluci6 sectorial

L'any 2024 ha mostrat un creixement desigual entre sectors, amb algunes acceleracions clares i altres
desacceleracions respecte al 2023.

e Agricultura, ramaderia, silvicultura i pesca (+8,5%): Aquest sector ha liderat el creixement
relatiu, accelerant-se respecte al 2023 (+6,5%). No obstant aix0, en termes absoluts, el seu
impacte en el PIB és més limitat, amb un increment de 3.037 milions d’euros.

e Industria (+2,9%): Ha millorat significativament en relacié amb el 2023 (+0,7%), amb un
creixement de 5.228 milions d’euros. La industria manufacturera ha estat el motor principal, amb
un creixement del +3,7% i una aportacid addicional de 7.352 milions d’euros, indicant una
reactivacié de la produccid i la inversié en béns d’equipament.

e  Construccio (+1,9%): Mostra una lleugera desacceleracié respecte al 2023 (+2,1%), pero continua
sumant 3.553 milions d’euros al PIB. laugment més modest pot estar vinculat a un alentiment
en la inversid en habitatge i infraestructures.

e Serveis (+3,8%): Representen el sector amb major contribucid absoluta al PIB, amb un increment
de 72.252 milions d’euros. Tot i que percentualment el creixement no és extremadament alt, en
volum és el principal motor de I'economia.

o Comerg, transport i hostaleria (+3,4%): Aporta 22.599 milions d’euros, tot i una
desacceleracio respecte al 2023.

o Informacié i comunicacions (+3,7%): Manté un creixement positiu perdo més moderat,
amb un increment de 2.388 milions d’euros.

o Activitats financeres i assegurances (+1,5%): Recupera creixement després d’'un 2023
negatiu, amb una suma de 7.576 milions d’euros.

o Activitats immobiliaries (+6,6%): Registra un dels increments més alts en termes
absoluts, amb 17.302 milions d’euros addicionals.
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o Activitats professionals, cientifiques i técniques (+4,0%): Mostra un creixement
significatiu, aportant 5.126 milions d’euros.

o Administracié publica, educacié i sanitat (+3,2%): Manté un creixement estable i
sostingut, amb una contribucid de 13.943 milions d’euros.

o Activitats artistiques, recreatives i altres serveis (+2,9%): Presenta una notable
desacceleracidé respecte al 2023 (+6,3%), perod continua creixent amb 3.318 milions
d’euros més.

¢ Impostos menys subvencions sobre els productes (-0,9%): Tot i mostrar una reduccié percentual,
en termes absoluts han augmentat en 10.742 milions d’euros, cosa que indica que, malgrat la
major recaptacio fiscal, el seu pes relatiu al PIB ha disminuit.

Mercat laboral, costos empresarials i marges

Lany 2024 s’ha caracteritzat per un creixement més moderat de I'ocupacio, un augment significatiu dels
costos laborals i una desacceleracié dels marges empresarials.

e Creixement de Pocupacié: +2,4% (vs. +3,2% el 2023), mostrant una desacceleracio respecte a
I'any anterior.

Sector Creixement 2023 Creixement 2024 Evolucio

Total ocupats 3,20% 2,40% E] Desacceleracio
Agricultura, ramaderia i pesca -2,50% -1,80% (¥) Menor destruccié d’ocupacio
Industria 1,50% 2,40% [Z Recuperacié notable

- Indistria manufacturera 1,40% 1,80% (a) Millora moderada
Construccié 3,80% 5,10% E] Fort creixement

Serveis 3,70% 2,40% E] Desacceleracio notable

- Comerg, transport i hostaleria 4,80% 1,70% (¥) Forta desacceleracio

- Informacié i comunicacions 3,80% 2,40% @ Creixement més lent

- Activitats financeres i assegurances 1,70% -6,60% X Forta destruccio d’ocupacio
- Activitats immobiliaries 3,30% 3,50% (a) Lleugera millora

- Activitats professionals, cientifiques i técniques 3,40% 3,60% [B Creixement sostingut

- Administracié publica, educacid i sanitat 3,20% 2,40% (¥) Desacceleracié moderada

- Activitats artistiques, recreativesi altres serveis 2,30% 2,40% (a) Estabilitzacio

Tot i que l'ocupacidé ha continuat creixent, ho ha fet a un ritme menor. La indUstria i la construccié han
mostrat millores, pero la destruccio de llocs de treball al sector financer i la desacceleracié dels serveis
poden indicar certa cautela en la contractacid.

e Costos laborals: Augment dels salaris per sobre de la productivitat
o Remuneracio dels assalariats: +7,7% (vs. +9,1% el 2023), mantenint un creixement elevat.

o Cost laboral unitari: +3,7% (vs. +6,5% el 2023), reflectint una moderacié perd amb pressié
sobre els marges empresarials.
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o Productivitat per treballador: +1,2% (vs. -1,6% el 2023), millorant respecte a I'any anterior,
pero encara per sota de I'augment salarial.

Els salaris han crescut de manera significativa, especialment a la construccid (+9,9%) i la industria (+7,1%).
Tot i que la productivitat ha millorat, el seu increment continua sent insuficient per compensar I'augment
de costos, fet que pot pressionar la competitivitat de les empreses.

e Marges empresarials i impostos: Pressio sobre la rendibilitat

o Excedent brut d’explotacié (marge empresarial): +4,3% (vs. +6,8% el 2023), evidenciant una
desacceleracio dels beneficis.

o Impostos menys subvencions sobre la produccio i les importacions: +6,3% en termes
relatius, perd amb un augment de +11.960 M€ en termes absoluts.

Els marges empresarials han continuat creixent, pero a un ritme menor que el 2023, la qual cosa suggereix
que I'augment de costos laborals i fiscals esta reduint la rendibilitat. Laugment de les subvencions pot
haver compensat parcialment aquest efecte.

Perspectives i reptes per al 2025

L'economia espanyola tanca el 2024 amb una bona inercia de creixement, pero amb alguns factors de risc
que caldra seguir:

e Consum privat: Es preveu que segueixi sent un dels pilars del creixement, pero dependra de
I'evolucié de la inflacid, la confianga del consumidor i I'impacte dels costos laborals sobre la
capacitat adquisitiva.

e Inversio: La millora del 2024 és una bona senyal, pero caldra veure si es manté I'impuls, sobretot
en sectors estrategics com la digitalitzacid, la transicié energetica i la renovacié industrial.

e Costos laborals: L'augment dels salaris per sobre de la productivitat pot generar tensions en la
competitivitat de les empreses, especialment en sectors amb marges més ajustats.

e Demanda externa: La pérdua de dinamisme de les exportacions i I'increment de les importacions
han reduit I'aportacié neta del sector exterior. Si aquesta tendencia es consolida, el 2025 podria
ser un any de menor suport extern al creixement.

e Politica fiscal i monetaria: Els impostos sobre la produccié i les importacions han augmentat un
+6,3%, amb un increment absolut de +11.960 M€. Aquest factor pot impactar sectors concrets
amb elevada pressio fiscal i afectar els marges empresarials. A més, I'evolucié dels tipus d’interes
i les decisions de politica monetaria influiran en la inversié i el crédit a les pimes.

Per més informacio sobre les perspectives economiques poder consultar I'informe complert
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