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En l'informe anterior de PIMEC, elaborat abans que Trump assumis la presidéncia, es
van identificar diversos impactes potencials derivats del seu programa politic. Entre
aquests, es destacava la possibilitat d'un augment de les tensions comercials amb
Europa, canvis en les condicions de financament internacional i una aposta per
politiques proteccionistes que podrien dificultar 'accés de les exportacions catalanes
al mercat nord-america. Podeu consultar I'informe complert.

Els primers dies de qualsevol mandat presidencial sén importants per entendre
l'orientacié politica i les prioritats d'un govern. En aquest context, 'administracié de
Donald Trump ha posat en marxa una série de mesures que confirmen moltes de les
promeses fetes durant la seva campanya. Ara, amb els primers 10 dies de mandat
completats, és el moment danalitzar les principals mesures que s’han adoptat i
quines implicacions directes poden tenir per al nostre teixit empresarial.

1. En 2 minuts
Resum de les mesures més rellevants:
~ Comerg internacional:

e Aranzels del 25% a Méxic i Canada (efectius I'1 de febrer) i proposta d'un
10% a productes xinesos.

e Amenaces d'aranzels a productes europeus, especialment en automocié i
agroalimentacié.

B Energia:

e Declaracié demergéncia nacional per accelerar la produccié de petroli, gas
i carbé.

e Suspensié de nous projectes denergia renovable i relaxacié de normatives
mediambientals.

@ Tecnologia i intelligéncia artificial:

e Inversié de 500000 milions de dolars en IA amb el Projecte Stargate,
liderat per OpenAl, Oracle i SoftBank.

e Simplificacié de les regulacions per afavorir la innovacié tecnologica.
I Politica fiscal:

e Reduccié dimpostos per a empreses, treballadors i fabricants per
fomentar la competitivitat i la repatriacié de capitals.
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e Rebuig de I'impost global de societats proposat per 'OCDE, reafirmant la
prioritat del govern en l'atraccié d'inversions.

® Criptomonedes i finances:

e Creacié d'unareserva nacional d'actius digitals i promocié de la tecnologia
blockchain.

e Eliminacié de barreres perqué els bancs puguin custodiar criptomonedes i
derogacié de normatives restrictives.

Els Estats Units aposten per politiques pro-empreses que fomenten la
competitivitat i la innovacié, mentre que Europa sovint cau en la sobreregulacié. Per
evitar que la bretxa de productivitat s'amplii, cal equilibrar regulacié i flexibilitat, i les
pimes haurem d'accelerar la inversié en digitalitzacid, IA i nous mercats per mantenir
la competitivitat.

2. Politica Aranzelaria i Comerc Internacional

Els primers dies del mandat de Donald Trump han estat marcats per la decisié
d'impulsar algunes mesures aranzeldaries contundents, que confirmen la seva aposta
pel proteccionisme econdmic. Aquestes accions s’enquadren dins de l'estratégia de
"Primer América" i pretenen protegir els productors nord-americans, tot i el risc
d’intensificar les tensions comercials amb els seus principals socis.

Mesures destacades

» Aranzels del 25% a Méxic i Canada: A partir de I'1 de febrer, es comencara a
aplicar un aranzel del 25% sobre totes les importacions provinents de Méxic i
Canada. Aquesta decisid, justificada per Trump amb arguments de seguretat
nacional, busca pressionar aquests paisos perqué intensifiquin el control sobre
el trafic de fentanil i adoptin mesures per frenar la immigracié itlegal.

> Possibilitat d’'un aranzel del 10% a la Xina: Tot i que inicialment es van
suggerir aranzels més alts sobre les importacions xineses, Trump ha anunciat
la intencié d'aplicar un aranzel inicial del 10%, especificament vinculat al
trafic de fentanil, que els Estats Units atribueixen a actors xinesos. Aquesta
mesura forma part d'una estratégia més amplia per pressionar la Xina a
collaborar en la lluita contra aquesta crisi, perd encara no s’han confirmat els
sectors exactes afectats per aquest aranzel, ni n'hi haura altres aranzels.

» Amenaces d’'aranzels sobre productes europeus: El president Donald Trump
ha expressat la seva preocupacié pel déficit comercial dels Estats Units amb
la Unié Europea, que el 2023 va ser de 155.800 milions d'euros en béns, tot i
que es va compensar parcialment amb un superavit de 104000 milions
d'euros en serveis. En resposta, ha amenacat amb imposar aranzels a
productes europeus, especialment en sectors com I'automocié i
l'agroalimentari, per corregir el que considera un desavantatge per als
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productors nord-americans. Aquestes mesures podrien complicar les cadenes
de subministrament i augmentar els costos per als exportadors catalans que
operen en aquests sectors. La Comissié Europea ha indicat que esta
preparada per respondre amb fermesa a qualsevol escalada comercial, tot i
que confia a arribar a acords per evitar un conflicte que també afectaria la
inflacié als Estats Units.

3. Desregulacié energética

La politica energética és un dels eixos centrals del nou mandat de Donald Trump. Les
mesures adoptades fins ara busquen potenciar el desenvolupament de les industries
basades en combustibles fossils, amb l'objectiu declarat de garantir la independéncia
energética dels Estats Units i estimular 'economia nacional. Aquesta estratégia
suposa un gir significatiu respecte a politiques més orientades a la sostenibilitat
aplicades en administracions anteriors.

Mesures destacades

> Declaracié demergéncia energética nacional: Aquesta declaracio, signada en
els primers dies de mandat, permet accelerar projectes energétics basats en
combustibles fossils, com ara la construccié doleoductes i perforacions de
petroli i gas en zones protegides, inclosa Alaska. Amb aquesta mesura, Trump
busca eliminar barreres reguladores per incrementar rapidament la produccié
nacional i reduir la dependéncia daltres paisos.

> Relaxacié de regulacions per a combustibles fossils: Es redueixen els requisits
mediambientals aplicables a projectes de petroli, carbé i gas natural, com ara
els estudis d'impacte ambiental que exigeixen les agéncies federals. Aquesta
flexibilitat reguladora pretén reduir costos i estimular la inversié6 en
infraestructures energétiques.

» Suspensié de permisos per a energies renovables: Ladministracié ha aturat
l'aprovacié de nous projectes denergia edlica marina i terrestre, aixi com les
subvencions per a renovables. Aixd busca redirigir recursos cap a les industries
tradicionals d'energia, alhora que es limita el creixement de sectors alternatius.

> Discurs al Forum Economic Mundial de Davos:

e Enel seudiscurs, Trump va defensar la politica energética nord-americana
com un model d'autosuficiéncia i lideratge. Va destacar que els Estats
Units es convertiran en el principal exportador de gas natural liquat (GNL),
amb plans d'expandir la seva preséncia en mercats europeus i asidatics.

e També va criticar les politiques de transicié energética de la Unié Europeq,
argumentant que les regulacions excessives estan asfixiant Ila
competitivitat industrial. Segons Trump, els EUA ofereixen una alternativa
“de sentit comu” basada en la desregulacié i 'abunddncia de recursos
energétics.
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> Impuls a projectes nuclears:

e Ladministracié ha anunciat plans per estimular el desenvolupament
d'energia nuclear de nova generacié, considerant-la una font clau per
garantir subministraments energétics estables i competitius.

e Aixo inclou incentius fiscals per a empreses del sector i la revisié de les
normatives per facilitar la construccié de noves plantes nuclears.

Pressio per a Europa en la transicié energética:

La prioritzacié de lenergia fossil als Estats Units pot incrementar la bretxa
competitiva amb Europa, on les industries europees suporten costos addicionals
derivades de regulacions mediambientals més estrictes. Per mantenir la seva
competitivitat global, Europa ha de reaccionar amb inversié en innovacio,
digitalitzacié i eficiéncia energética, assegurant que la transicié verda no
comprometi el seu teixit productiu.

4. Tecnologia i Intelligéncia Artificial

Els Estats Units han fet una aposta decidida per liderar la revolucié tecnologica
global, ilaintelligéncia artificial (IA) és al centre daquesta estratégia. Els primers dies
del mandat de Donald Trump han estat marcats per mesures ambicioses, com la
posada en marxa del Projecte Stargate, que busca consolidar els EUA com la poténcia
dominant en aquest camp.

Mesures destacades

> Projecte Stargate: 500.000 milions de dolars per a IA. Amb aquesta inversid
sense precedents, el Projecte Stargate pretén crear una xarxa de centres
d'excelléncia en |IA arreu dels Estats Units. Aquesta iniciativa, desenvolupada
amb la collaboracié d'empreses com OpenAl, Oracle i SoftBank, té com a
objectiu impulsar la investigacié, el desenvolupament i la implementacié
daplicacions d’lA en sectors clau com la sanitat, la defensa i I'energia.

» Lideratge agressiu en tecnologia digital: Les mesures també inclouen una
simplificacié reguladora per accelerar el desenvolupament de tecnologies
digitals i una aposta per vincular la innovacié tecnoldogica amb la seguretat
nacional. Aixo reflecteix una estratégia competitiva que busca superar rivals
com la Xina i la Unié Europea en 'ambit tecnologic.
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Aposta per la digitalitzacié i la 1A

Els Estats Units estan avancant rapidament en intelligencia artificial, cosa que
posa pressié a Europa per no quedar enrere, perdo també crea oportunitats per
innovar i millorar l'eficiéncia. Les pimes que integrin aquestes tecnologies de
manera estratégica estaran més preparades i competiran competir millor en els
mercats globals.

5. Politica fiscal i financera

Ladministracié de Donald Trump ha iniciat un nou cami en politica fiscal i financeraq,
centrant-se en mesures que reforcin la competitivitat nord-americana a través de
reduccions fiscals i un rebuig contundent a iniciatives de fiscalitat global. Aquestes
decisions, juntament amb l'impacte en els mercats de renda fixa, poden tenir
implicacions importants per a les pimes catalanes, especialment en termes d'accés i
costos de financament.

Mesures destacades
» Reduccié d’'impostos als EUA i rebuig de I'impost global de societats:

e Trump ha anunciat la reduccié dels impostos corporatius als EUA, reafirmant
el seu compromis amb la competitivitat fiscal. Aquesta mesura esta
dissenyada per atraure inversions estrangeres i fomentar la repatriacié de
capitals nord-americans ubicats a l'exterior.

e A més, l'administracié s’ha retirat de l'acord fiscal global liderat per TOCDE,
que pretenia establir un impost minim del 15% per a les multinacionals.
Aquesta decisié crea un desavantatge per a altres regions, com Europa, que si
que implementaran aquest marc global.

> Increment dels rendiments dels bons nord-americans:

e Les politiques fiscals expansives podrien augmentar el déficit public dels EUA,
impulsant els rendiments dels bons del Tresor per atraure inversors. Aixo fa que
els bons nord-americans esdevinguin una opcié més atractiva per als inversors
internacionals, desplacant capital d'altres mercats.

Atraccié de capital als EUA

Lincrement dels rendiments dels bons del Tresor atrau fluxos de capital global cap
als Estats Units, desplacant inversions d’Europa i altres regions. Aixo pot reduir la
disponibilitat de crédit per a empreses europees, incloses les pimes catalanes, que
depenen dels mercats financers per accedir a financament.

Pagina6de 8

pimec

Micro, petita i mitjana
empresa de Catalunya




e
ELS 10 PRIMERS DIES plmec
del president Trump Micro, petita i mitjana

empresa de Catalunya

6. Impacte geopolitic

Els primers dies del mandat de Donald Trump han posat de manifest una politica
exterior orientada a reforcar la posicié dels Estats Units com a poténcia dominant en
lescenari global. Aquesta estratégia, basada en I'is de mesures comercials i
diplomatiques contundents, té implicacions importants per a les relacions
internacionals i, per extensid, per a Europa i Catalunya.

» Implicacions de les politiques nord-americanes per a Ucrdina:

e Ucraina: El president Donald Trump ha anunciat la seva intencié de mediar
per assolir un acord de pau entre Russia i Ucraina, sense donar detalls
concrets sobre quina podria ser la postura dels Estats Units en aquestes
negociacions. Actualment, els Estats Units continuen proporcionant suport
militar i economic significatiu a Ucraina, perd qualsevol canvi en aquesta
politica podria alterar la dinamica del conflicte i I'estratégia occidental.

> Pressi6 sobre Europa per incrementar la despesa en defensa:

e Els Estats Units han reiterat la seva exigéncia que els paisos membres de
'OTAN augmentin la seva despesa en defensa fins al 2% del PIB, amb l'opcié
d’elevar-lo fins al 5% en el futur. Trump ha afirmat que els aliats europeus no
estan contribuint prou a I'esfor¢ col-lectiu de defensa, cosa que considera una
injusticia per als contribuents nord-americans.

e Aquesta pressié podria tensar els pressupostos europeus, desviant fons de
sectors clau com les infraestructures o la transicié energética. Per a
Catalunya, aixo podria significar una reduccié dels recursos destinats a
projectes cofinancats amb fons europeus.

7. Criptomonedes i regulacié financera

Les politiques sobre criptomonedes i regulacié financera adoptades pel president
Donald Trump representen un gir significatiu en I'enfocament dels Estats Units cap a
les finances digitals. Aquestes mesures aposten per la innovacié al sector financer,
oferint noves oportunitats per desenvolupar tecnologies disruptives com el
blockchain.

Mesures destacades
» Eliminaci6 de la proposta de moneda digital del banc central (CBDC):

e Trump ha descartat qualsevol pla per implementar una moneda digital del
banc central (CBDC) als Estats Units. Aquesta decisi6 es basa en
preocupacions relacionades amb sobirania financera dels ciutadans, el risc de
concentracié excessiva del control monetari en mans del govern i I'impacte
negatiu sobre el sistema bancari privat.
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> Promoci6 de les criptomonedes i creacié d’'una reserva nacional d'actius digitals:

e Els Estats Units han anunciat la creacié d'una reserva nacional dactius
digitals i ha creat un Grup de Treball sobre Mercats d’Actius Digitals, amb
l'encarrec de desenvolupar regulacions favorables per atreure inversions i
fomentar la innovacié en tecnologia blockchain.

> Derogacié de regulacions restrictives:

e Trump ha eliminat la norma que obligava els bancs a classificar les
criptomonedes com a passius. Aquesta derogacio facilita que les institucions
financeres puguin custodiar criptomonedes per als seus clients, obrint nous
camins per a la integracié del sector cripto en el sistema financer tradicional.

Reflexié final

El govern pro-empresarial de Trump, basat en la desregulacié i I'impuls decidit de la
innovacio, contrasta amb una Europa que sovint actua des de la desconfianca cap a
lactivitat empresarial, centrant-se en una sobreregulacié que dificulta la
competitivitat global. Aquest desequilibri pot ampliar els diferencials de
productivitat, posant les pimes europees en una situacié de desavantatge.

Europa ha de reaccionar, reorientant esforcos cap a politiques més flexibles i
estratégiques que permetin potenciar el teixit econdmic, generar riquesa i mantenir
el model social. Alhora, les pimes no poden esperar que aquesta resposta vingui
només des de les institucions; han d'accelerar la seva transformacié amb inversié en
innovacio, automatitzacid i formacié continua per garantir la seva competitivitat en
un mercat global cada cop més exigent.
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