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Amb la reeleccié de Donald Trump, s'obre un escenari complex per a l'economia global. Les
noves politiques de l'administracié Trump tindran repercussions per les pimes, el mercat
laboral catala i europeu, i les finances publiques. En aquest article fem una primera
aproximacié de limpacte de les politiques comercials, financeres i tecnologiques de
Trump, com afectaran els sectors econdmics clau, i quines estratégies poden adoptar les
pimes i la societat per protegir-se davant aquest nou panorama.

1.- Efecte sobre el dolar i el comerc amb Estats Units

La politica aranzeldaria i proteccionista de Trump buscara potenciar l'economia nord-
americana, pero aixo té costos per a Europa. En poques hores després de la seva reeleccio,
el dolar ha pujat un 1,75%, mostrant el consens dels mercats cap a un dolar fort. Aixo
implica dues conseqiiéncies per a les pimes i I'economia catalana:

e Exportacions: Les exportacions de la UE als EUA representen un 18% del total
europeu. Malgrat que el dolar fort disminueix el preu dels productes europeus als
EUA, aquesta situacié es pot veure compensada pels arancels i dificultar les
vendes en aquest mercat. A més, part de la poblacié nord-americana ha patit una
rebaixa del seu poder adquisitiu per la inflacié, un fet que encara pot afectar més
al consum dels productes importats que augmentin de preu. Aixo afecta
especialment les pimes exportadores, que hauran d'ajustar estrategies si volen
mantenir-se en el mercat nord-americad, tant de cobertura de la divisa com de
diversificacié de mercats i ubicacié dels centres de produccid.

e Major cost d'importacions: Amb l'euro en descens, el preu de les importacions com
l'energia i les matéries primeres augmenta. En un moment de feble creixement,
aquest augment de costos posa pressid sobre la inflacié i redueix el marge de
maniobra del Banc Central Europeu (BCE). Inflacié o creixement, és el dilema.

2.- Increment dels rendiments dels Bons dels Estats Units i pressié sobre el Financament
Europeu

Les promeses de reduccié d'impostos i augment de la despesa publica de Trump estan
empenyent els rendiments dels bons nord-americans a l'al¢a. Aixd atreu capital d’'Europa
cap als EUA, elevant també els rendiments dels bons europeus. Les conseqliéncies
immediates per als governs i empreses europees soén:

e Financament més car: Els tipus d'interés més alts encareixen el deute public i
privat, incrementant la competéncia per el financament i dificultant l'accés al
crédit per a empreses. Per les pimes, aixo es tradueix en un cost addicional per
financar projectes i una reduccié en la seva competitivitat.

e Desafiaments fiscals: Els governs europeus poden veure augmentades les seves
despeses de deute, la qual cosa limita la seva capacitat d'invertir en
infraestructures i politiques de suport al creixement, especialment necessaries en
sectors amb creixement limitat.
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3.- Lideratge tecnologic i el paper de la A i les criptomonedes

Amb Musk com a aliat, Trump ha anunciat una aposta decidida per liderar en intelligéncia
artificial (IA) i criptomonedes. Aquest posicionament agressiu de lideratge, perd amb una
regulacié laxa, pot tenir repercussions importants per a la innovacié europea:

e Avantatge competitiu dels EUA: Els EUA podrien accelerar el desenvolupament
d'lA i de criptomonedes sense les restriccions que imposa Europa. Aixo podria
donar als EUA un avantatge a curt termini en innovacié, tot i que planteja riscos
en termes de seguretat i ética.

e Dilema per a la UE: La UE es troba davant d'un dilema regulador. Si Europa es
manté ferma en les seves regulacions estrictes, pot quedar-se enrere en innovacid.
Pero si adapta la seva regulacié per competir, podria posar en risc aspectes étics
i de seguretat en les noves tecnologies. En aquest context, és encara més urgent
accelerar la nova transicié digital i ladopcié de la |A a les pimes.

4.- Tensions geopolitiques i inflacié a Europa

Trump ha promés una postura més dura amb la Xina, la qual cosa pot posar Europa en una
situacié delicada, atrapada en la guerra comercial entre els EUA i la Xina. Aixd no només
afecta les relacions comercials, siné també la resposta europea davant dels conflictes
armats en altres regions, com Ucraina i Israel, on les politiques nord-americanes podrien
alterar significativament l'equilibri geopolitic i economic. Els efectes poden ser diversos:

e Conflictes oberts d’Ucrdina i Israel: Trump ha criticat la gestié actual dels
conflictes a Ucraina i Israel, afirmant que sota la seva administracid, la guerra a
Ucraina no hauria comencat i que Hamas no hauria atacat Israel. Aquesta postura
suggereix una politica exterior més imprevisible, amb menys suport automatic als
aliats tradicionals i més inclinacié a canviar de posicié en funcié d'interessos
directes dels EUA. Aixd posa Europa en una posicié complexa, ja que el seu suport
a Ucrdina i la seva relacié amb Israel podrien veure'’s influenciats per aquests
canvis de lideratge a Washington.

e Augment dels preus de les matéries primeres: Les tensions comercials i els
aranzels poden disparar els costos de les matéries primeres. Aquesta inflacié
afectard les empreses europees, especialment aquelles amb marges ajustats.

e Efectes sobre el consum: Amb un augment dels costos i una inflacié més altq, la
renda real de les families pot estancar-se. Aixo frena el consum intern, el motor
principal del creixement a Catalunya i Europa.
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5.- Proteccionisme america i impacte en el Creixement Europeu

Lestratégia de "Primer América" de Trump dificultara l'accés de les empreses europees al
mercat nord-americad. Aixo obliga Europa a reconsiderar les seves aliances i estrategies
de creixement:

e Reforc de les aliances comercials: Per compensar la pérdua de mercat als EUA,
Europa haurda de buscar nous acords comercials, especialment a Asia i Ameérica
Llatina.

¢ Necessitat de potenciar el mercat intern: Europa haura d’'impulsar el mercat Unic
europeu per reduir la dependéncia d'exportacions fora de la UE.

Implicacions per al Mercat Laboral de les politiques de Trump

Ldltim informe d'atur a Catalunya ja reflecteix un alentiment en la creacié d'ocupacié.
Laugment de I'atur al mes d'octubre, amb més de 334.000 persones aturades, és una mala
noticia en un mercat de treball que segueix amb problemes estructurals. Tot i increment
d'afiliacions, hi ha sectors amb llocs de treball per cobrir que no troben candidats
adequats, una paradoxa que posa de manifest la desconnexié entre oferta i demanda
laboral. Aixo, sumat als efectes potencials de les politiques de Trump, poden afectar tant
a les debilitats estructurals com les tendéncies emergents:

¢ Envelliment de la poblacié i demanda de treballadors qualificats: Tant Catalunya
com Europa s'enfronten a un envelliment demografic, amb una poblacié activa
cada cop més reduida. Les politiques de Trump en tecnologia i seguretat podrien
empényer els EUA cap a una automacié més agressiva, especialment en ambits
com la intelligéncia artificial i l'automatitzacié industrial, la qual cosa posaria
pressié a Europa per seguir aquest ritme. Aixd pot accelerar la necessitat de
treballadors altament qualificats en tecnologia i sostenibilitat a Catalunya i a la
resta d'Europa, ampliant el desajustament entre l'oferta i la demanda de ma d'obra.

e Transicié verda i digital: Europa esta en plena transicié cap a una economia verda
i digital, mentre que els EUA, sota el lideratge de Trump, sembla que prioritzara els
sectors energeétics tradicionals com el petroli i el gas, redirigint menys recursos a
la transicié ecoldgica. Aquesta divergéncia en les prioritats energétiques serda un
desavantatge a curt termini per a les empreses europees, especialment en sectors
que depenen de les materies primeres energétiques. No obstant, també podria
reforcar la demanda de treballadors qualificats en energies renovables i
tecnologia sostenible, sectors en creixement que poden crear ocupacié a llarg
termini a Catalunya.

e Escassetat de talent i adaptacié tecnolégica: Catalunya i Europa tenen una
demanda creixent de professionals en tecnologies digitals i sostenibles, pero
existeix una escassetat de talent per cobrir aquesta necessitat. Les politiques de
Trump, amb Elon Musk com a figura clau en el lideratge tecnologic, facilitara que
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els EUA sigui encara més un centre de referéncia en tecnologia i IA. Aixo crea un
dilema per a la UE: mantenir les seves regulacions estrictes o adoptar un
enfocament més obert per competir. La UE haura de promoure politiques de
formacié accelerada en competéncies digitals per no quedar-se enrere, mentre
que la demanda de talent podria empényer a una major flexibilitzacié laboral per
atraure talent qualificat.

e Pressié inflacionista i efectes sobre el consum: Amb les politiques de seguretat i
proteccionisme de Trump, l'augment dels preus de les matéries primeres i la
possible escalada de conflictes geopolitics poden mantenir estancada la inflacié
a Europa. Aquesta inflacié controlada pero persistent ja té un impacte directe en
el poder adquisitiu de les families i fa preveure un major efecte negatiu sobre el
consum, un dels pilars del creixement economic catala i europeu. Una inflacié
sostinguda que redueixi la renda real de les families pot complicar la sostenibilitat
de llocs de treball en sectors com el comerg i els serveis, augmentant encara més
les taxes d'atur.

e Impacte de les tensions comercials en sectors industrials: Si 'administracié
Trump intensifica les tensions comercials amb Europa, les exportacions europees,
incloses les catalanes, cap als EUA es veuran afectades. Aquest escenari tindra
especial impacte en sectors industrials amb una forta dependéncia de les
exportacions, com l'automobil, un pilar fonamental de 'economia catalana. Amb
una produccid i exportacié recentment a la baixa, el sector ja s'enfronta a reptes
en la seva adaptacié a noves regulacions i a la transicié cap a models de mobilitat
més sostenibles.

El moment actual no és només un repte, sind una cruilla que redefineix el futur de les pimes
i la seva capacitat per sobreviure i prosperar. En aquest nou moén de blocs comercials
enfrontats, de transicions tecnologiques accelerades i de prioritats energétiques
divergents, Europa i Catalunya han de decidir si volen ser part activa daquest canvi o
quedar-ne atrapades. Trump ha posat les cartes sobre la taula: el mén globalitzat es
fragmenta, i les pimes, juntament amb les grans empreses, els governs i els ciutadans,
necessiten resiliéncia per sobreviure en un entorn cada cop més volatil.

Ladaptacié ja no és una opcid; és una condicié de subsisténcia. Perdo amb una perspectiva
clara: o ens adaptem des del lideratge i amb una aposta decidida per la innovacié, o ho
fem des de la reaccid, sempre un pas enrere. Avui més que mai, les pimes catalanes
necessiten un cami propi, una tercera via que les faci competitives i independents de les
oscitlacions d’'un mén menys previsible. Es el moment de forjar un model amb les pimes al
centre de I'economia i el mercat laboral, per construir no només la prosperitat, siné també
una autonomia veritable i duradora. En aquest nou ordre que es redefineix, les pimes sén
l'eix d’'una Catalunya forta i resilient, capac d'afrontar els desafiaments d'un mén cada
cop menys previsible.
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